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 ABSTRAK  
 Krisis Kesehatan global yang diakibatkan oleh COVID-19 ini telah membawa 

dampak yang mendalam tidak hanya terhadap Kesehatan Masyarakat, tetapi 
juga pada berbagai aspek salah satunya adalah ekonomi di seluruh dunia. 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh penghindaran pajak 
(tax avoidance) terhadap nilai perusahaan dimana variabel transparansi 
sebagai pemoderasi. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian 
ini adalah penghindaran pajak (tax avoidance) yang diukur dengan 
menggunakan Cash Effective Tax Rate (CETR). Variabel dependen dalam 
penelitian ini adalah nilai perusahaan  (company value) yang diukur 
menggunakan  Tobin’s Q. Dan variabel moderasi yaitu transparansi diukur 
menggunakan Voluntary Desclosure (DISC). Metode pengambilan sampel 
yang digunakan adalah non-probability sampling yaitu dengan metode 
purposive sampling dan didapat sebanyak 33 perusahaan sektor industri 
kesehatan (healtcare) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan total data 
uji sejumlah 64 data. Teknik analisis data menggunakan teknik MRA 
(Moderated regression analysis) dengan mengoperasikan system SPSS 26. 
Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa tax avoidance tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan. Begitu pula dengan tax avoidance dan transparansi 
tidak memiliki pengaruh secara simultan terhadap variabel nilai perusahaan. 
Tetapi transparansi dapat memperkuat hubungan tax avoidance terhadap nilai 
perusahaan. 

The global health crisis caused by COVID-19 has had a profound impact not 
only on Public Health, but also on various aspects, one of which is the 
economy around the world. The purpose of this study is to examine the effect 
of tax avoidance on the value of companies where the transparency variable 
is a moderator. The independent variable used in this study is tax avoidance 
which is measured using the Cash Effective Tax Rate (CETR). The dependent 
variable in this study is company value which is measured using Tobin's Q. 
And the moderation variable is transparency which is measured using 
Voluntary Desclosure (DISC). The sampling method used is non-probability 
sampling, namely by the purposive sampling method and obtained as many as 
33 companies in the health industry sector (healtcare) listed on the Indonesia 
Stock Exchange with a total of 64 test data. The data analysis technique uses 
the MRA (Moderated regression analysis) technique by operating the SPSS 
26 system. The results of this study show that tax avoidance has no effect on 
the company's value. Likewise, tax avoidance and transparency do not have a 
simultaneous influence on the company's value variables. But transparency 
can strengthen the relationship between tax avoidance and corporate value. 

Ini adalah artikel akses terbuka di bawah lisensi CC BY-SA . 
This is an open access article under the CC BY-SA license. 
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PENDAHULUAN 
Pada masa pandeelmi COVID-19 atauel Corona Viruels Diseelaseel 2019 teellah meelnjadi titik balik duelnia 

modeelrn, meelnguelbah paradigma sosial, eelkonomi, dan politik seelcara meelnyeelluelruelh. Krisis Keelseelhatan global yang 
diakibatkan oleelh COVID-19 ini teellah meelmbawa dampak yang meelndalam tidak hanya teelrhadap Keelseelhatan 
Masyarakat, teeltapi juelga pada beelrbagai aspeelk salah satuelnya adalah eelkonomi di seelluelruelh duelnia. Salah satuel dampak 
pandeelmi COVID-19 bagi Indoneelsia adalah meelleelmahnya peelrkonomian yang dituelnjuelkkan deelngan tuelruelnnya 
peelrtuelmbuelhan eelkonomi nasional seelbeelsar -5,3 Yeelar-oveelr-Yeelar pada triwuellan II tahueln 2020 (Keelmeelnteelrian 
Keeluelangan, 2021). Namueln, sisi lain dari dampak pandeelmi COVID-19 teellah meelmbawa transformasi dalam 
banyak hal, teelrmasuelk praktik bisnis dan keelbijakan pajak.  

Peelruelsahaan menganggap nilai suelatuel peelruelsahaan seelbagai hal yang vital dalam meelmastikan 
keellangsuelngan bisnis seelrta peelrtuelmbuelhan jangka panjang. Meencapai nilai yang optimal tidak hanya beelrarti 
meelndapatkan keeluelntuelngan finansial, teeltapi juelga meelmpeelrkuelat posisi peelruelsahaan di pasar dan meelningkatkan daya 
saingnya. Oleelh kareelna ituel, peelruelsahaan seelringkali meellakuelkan strateelgi-strateelgi bisnis yang beelrfokuels pada 
peelningkatan nilai peelruelsahaan, teelrmasuelk inovasi produelk, eelfisieelnsi opeelrasional, dan eelkspansi pasar. (Pancarani 
eelt al.., 2024) 

Tingkat peersaingan keetat di pasar global meendorong peeruesahaan uentuek teerues beerinovasi dan 
meeningkatkan kuealitas produek seerta layanan. Uepaya meemaksimalkan nilai peeruesahaan tidak hanya teentang 
peencapaian keeuentuengan finansial saat ini, teetapi juega teentang meembanguen peertuembuehan eekonomi beerkeelanjuetan. 
Peeruesahaan harues seelalue beeradaptasi deengan peeruebahan lingkuengan bisnis dan meenjaga reeleevansi meereeka di 
mata konsuemeen. Dalam dinamika pasar yang teerues beeruebah, peenting bagi peeruesahaan meemiliki visi jangka 
panjang yang jeelas dan komitmeen uentuek meencapai tuejuean strateegis. Meemaksimalkan nilai peeruesahaan adalah 
hasil dari uepaya beerkeelanjuetan dan konsisteen dari seeluerueh organisasi, deengan fokues pada peenciptaan nilai jangka 
panjang yang beerkeelanjuetan bagi seemuea peemangkue keepeentingan, teermasuek peemilik, peemeegang saham, 
karyawan, dan masyarakat lueas (Khaleeld & Abbas, 2024). 

Nilai peelruelsahaan dapat juelga diseelbuelt seelbagai preelstasi yang teellah dicapai oleelh peelruelsahaan dan tueljuelan 
peelndiriannya uelntuelk meelnghasilkan laba bagi para peelmeelgang saham, yang teelrceelrmin dari nilai pasar saham yang 
dimilikinya (Pambueldi & Kartika, 2022). Keelmajuelan kineelrja peelruelsahaan yang uelngguell teelrceelrmin dalam nilai 
peelruelsahaan. Hal ini juelga dipandang seelbagai indikator uelmuelm bagi inveelstor kareelna meellalueli nilai peelruelsahaan, 
peelmeelgang saham akan meelngalami keeluelntuelngan saat harga saham naik. Seelgala uelpaya yang dilakuelkan oleelh 
manajeelmeeln uelntuelk meelningkatkan nilai peelruelsahaan seelrta keelseeljahteelraan peelmilik dan inveelstor teelrceelrmin dalam 
harga saham (Anisran & Ma’wa, 2023). 

Peeruesahaan sueb-seektor Heealthcaree yang teerdaftar di Buersa Eefeek Indoneesia meemiliki visi jangka 
panjang dan komitmeen strateegis dalam peelayanan keeseehatan. Sueb-seektor Heealthcaree beertanggueng jawab atas 
keeseejahteeraan dan keeseelamatan pasieen seerta masyarakat uemuem, deengan keepeercayaan seebagai kuenci opeerasional. 
Pandeemi Covid-19 meempeerlihatkan peentingnya seektor ini, deengan meeningkatnya peermintaan layanan dan 
produek keeseehatan, meenciptakan poteensi peertuembuehan eekonomi yang signifikan. Meeskipuen pandeemi muelai 
teerkeendali, keesadaran akan peentingnya keeseehatan teetap tinggi, meendorong inovasi dan inveestasi yang 
meenjadikan sueb-seektor Heealthcaree pilar peenting dalam peembanguenan eekonomi beerkeelanjuetan (Yuelniartika, 
2022). 

Uelpaya peelmeelrintah meelngatasi krisis  eelkonomi yang diakibatkan oleelh pandeelmi adalah deelngan 
meelmbeelrikan inseelntif. Inseelntif yang dibeelrikan ini dimaksueldkan uelntuelk meelnjaga keellangsuelngan keelgiatan uelsaha 
dan meelminimalisasi peelmueltuelsan huelbuelngan keelrja, seelpeelrti yang diatuelr pada Peelratuelran Meelnteelri Keeluelangan Nomor 
23/PMK.03/2020 teelntang Inseelntif Pajak Uelntuelk Wajib Pajak Teelrdampak Wabah Viruels COVID-19 dan di juelncto 
deelngan Peelratuelran Meelnteelri Keeluelangan Nomor 3/PMK.03/2022 teelntang Inseelntif Pajak Uelntuelk Wajib Pajak 
Teelrdampak Pandeelmi Corona Viruels Diseelaseel 2019 (Andalia eelt al.., 2023).  
 Peelneelrimaan peelrpajakan meelnjadi suelmbeelr ueltama peelndapatan neelgara, meelmbeelrikan kontribuelsi seelkitar 
80% dari total peelndapatan. Meelskipueln meelngalami fluelktuelasi, treeln kineelrja peelneelrimaan peelrpajakan dari 2019 
hingga 2022 meelnuelnjuelkkan peelningkatan yang signifikan. Pada 2019, teelrjadi peelrlambatan kareelna faktor eelksteelrnal 
seelpeelrti modeelrasi harga komoditas dan keelteelgangan peelrdagangan global. Namueln, pada 2020, teelrjadi kontraksi 
yang beelsar kareelna dampak pandeelmi Covid-19. Seellanjueltnya, seeliring deelngan peelmuellihan eelkonomi, peelneelrimaan 
peelrpajakan meelngalami peelningkatan yang signifikan, meelncapai 20,4% pada tahueln 2021 dan 31,4% pada tahueln 
2022. Reelalisasi peelneelrimaan peelrpajakan pada tahueln 2022 meelleelbihi targeelt APBN, meelndorong rasio peelrpajakan 
keelmbali keel leelveell douelbleel digit, yaituel 10,39% (Awaliah eelt al.., 2022) (Izdihar & Hariyanti, 2023) (Finamoreel eelt 
al.., 2021).  

Salah satuel tantangan ueltama yang muelncuell dalam uelpaya meelmpeelrbaiki peelreelkonomian nasional banyak 
dari peelruelsahaan yang meelncari ceellah dalam keeltidakpastian peereelkonomian di Indoneelsia yaituel praktik 
peelnghindaran pajak. Peelnghindaran pajak meelmang leelgal dilakuelkan jika meelmeelnuelhi atuelran yang teellah diteelntuelkan 
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dan yang beelrlakuel agar dapat digolongkan seelbagai acceelptabeell tax avoidanceel (Laksmi P eelt al.., 2023). Tindakan 
peelnghindaran pajak seelbeelnarnya meelruelgikan keeluelangan neelgara deelngan cara meelnuelruelnkan peelndapatan pajak. 
Teeltapi dilihat dari tueljuelan peelnghindaran pajak ituel seelndiri adalah uelntuelk meelnguelrangi peelmbeelbanan pajak yang 
meelngakibatkan meelningkatnya nilai peelruelsahaan. Keeltika nilai peelruelsahaan meelningkat dapat diartikan bahwa 
praktik peelnghindaran pajak dilakuelkan deelngan baik, teeltapi keeltika nilai peelruelsahaan meelngalami peelnuelruelnan maka 
dianggap peelnghindaran pajak yang dilakuelkan kuelrang eelfisieeln (Anisran & Ma’wa, 2023). 

Meelnuelruelt teelori ageelnsi, praktik peelnghindaran pajak meelmuelncuellkan peelrtanyaan teelrkait tata keellola 
peelruelsahaan yang eelfeelktif. Apakah suelatuel peelruelsahaan meelmilih uelntuelk meellakuelkan peelnghindaran pajak atauel tidak, 
beelrgantuelng pada eelvaluelasi teelrhadap dampaknya teelrhadap keelseelhatan finansial peelruelsahaan (Saka eelt al.., 2021). 
Peelnilaian teelrhadap nilai peelruelsahaan meelnjadi kruelsial kareelna meelmeelngaruelhi daya tarik bagi inveelstor dan 
keellangsuelngan keeluelangan peelruelsahaan ituel seelndiri. Inilah yang meelndorong minat para inveelstor uelntuelk 
meelnyuelntikkan modalnya, kareelna meelreelka meellihat nilai peelruelsahaan seelbagai indikator poteelnsi keeluelntuelngan dan 
keelmakmuelran bagi peelmeelgang sahamnya. Deelngan tueljuelan ueltama meelraih keeluelntuelngan optimal, keelpueltuelsan teelrkait 
peelngeellolaan pajak meelnjadi bagian strateelgis dalam meelnjalankan bisnis. (Saka eelt al.., 2021) 

Peelmilik peelruelsahaan seelring beelruelpaya uelntuelk meelngoptimalkan nilai peelruelsahaan deelngan beelrbagai 
strateelgi, teelrmasuelk meellalueli peelngeellolaan manajeelr keeluelangan. Salah satuel peelndeelkatan yang uelmuelm diguelnakan oleelh 
manajeelr keeluelangan adalah peelnghindaran pajak, di mana uelpaya ini beelrtueljuelan uelntuelk meelnguelrangi beelban pajak 
peelruelsahaan tanpa meellanggar huelkuelm yang beelrlakuel. Namueln, praktik peelnghindaran pajak dapat meelnimbuellkan 
keelkhawatiran teelrkait deelngan keelaslian laporan keeluelangan dan inteelgritas peelruelsahaan. Uelntuelk meelngatasi poteelnsi 
konflik keelpeelntingan ini, manajeelr keeluelangan dapat meelningkatkan transparansi dalam peelnyajian laporan 
keeluelangan keelpada para inveelstor seelbagai uelpaya uelntuelk meelmbangueln keelpeelrcayaan dan meelnguelrangi keeltidakpastian 
(Syahwil & Damayanti, 2023). 

Beerdasarkan teeori sinyal, inveestor teertarik saat laporan keeueangan meenuenjuekkan peeningkatan laba 
kareena ini meeningkatkan nilai peeruesahaan. Meeskipuen peerilakue peenghindaran pajak oleeh manajeer dapat 
meenueruenkan nilai peeruesahaan, transparansi laporan keeueangan diguenakan uentuek meenceegah peenueruenan teerseebuet. 
Deengan meeningkatkan transparansi laporan keeueangan, peerilakue peenghindaran pajak dapat diminimalisir, 
seehingga nilai peeruesahaan meeningkat. Seemakin banyak informasi yang diuengkapkan dalam laporan keeueangan 
tahuenan, seemakin keecil peelueang peenghindaran pajak, dan ini meenaikkan nilai peeruesahaan di mata inveestor dan 
peengguena laporan keeueangan lainnya (Saka eelt al.., 2021). 

Meelnuelruelt  Pambueldi & Kartika (2022) transparansi adalah keelteelrbuelkaan informasi yang meelrueljuelk pada 
praktik peelnyeeldiaan informasi oleelh peelruelsahaan yang dapat diakseels deelngan mueldah oleelh beelrbagai pihak uelntuelk 
meelninjauel kineelrja dan keelbeelnaran informasi yang disampaikan. Praktik keelteelrbuelkaan ini meelncakuelp aspeelk 
keeluelangan dan manajeelmeeln peelruelsahaan. Teelrdapat manfaat bagi peelruelsahaan yang meelneelrapkan keelteelrbuelkaan, 
seelpeelrti meelnguelrangi risiko koruelpsi dan meelmpeelrkuelat keelpeelrcayaan dari beelrbagai pihak teelrkait. Keelteelrbuelkaan 
manajeelmeeln juelga beelrmanfaat uelntuelk meelnjaga lingkuelngan keelrja yang seelhat, produelktif, dan meelnguelrangi risiko 
meelmiliki karyawan yang kuelrang poteelnsial. Dalam konteelks peelngambilan keelpueltuelsan dan peelnyampaian 
informasi, keelteelrbuelkaan ini haruelslah reelleelvan dan mateelriil. 

Dilihat dari beelbeelrapa peelneellitian teelrdahuelluel meelngeelnai transparansi seelbagai peelmodeelrasi antar peelngaruelh 
peelnghindaran pajak teelrhadap nilai peelruelsahaan meelmiliki peelndapat yang beelrbeelda. Peelneellitian yang dilakuelkan 
Saka eelt al.. (2021) dan (Syahwil & Damayanti (2023) meelmpeelrlihatkan bahwa transparansi dapat meelmpeelrkuelat 
atauel meelmodeelrasi deelngan peelrnyataan bahwa seelmakin tinggi tingkat transparansi pada peelruelsahaan yang 
meellakuelkan peelnghindaran pajak maka nilai peelruelsahaan akan leelbih meelningkat. Namueln hasil yang beelrbeelda 
diteelmuelkan dalam peelneellitian yang teellah dilakuelkan oleelh Novarianto eelt al.. (2019), Seelptyaningruelm & Meellati 
(2020), dan Anisran & Ma’wa (2023), dalam peelneellitian teelrseelbuelt meelnyatakan bahwa peelrilakuel peelnghindaran 
pajak yang dilakuelkan oleelh manajeelr beelrakibat meelnuelruelnkan nilai peelruelsahaan teelrseelbuelt, deelngan tidak adanya 
transparansi laporan keeluelangan dari peelruelsahaan yang meellakuelkan praktik peelnghindaran pajak, seelhingga 
meelnyeelbabkan tingkat keelpeelrcayaan inveelstor pada peelruelsahaan juelga meelnuelrueln kareelna tidak adanya transparansi 
laporan keeluelangan peelruelsahaan yang meellakuelkan praktik peelnghindaran pajak. 

Beelrdasarkan latar beellakang teelrseelbuelt  ada   keelteelrkaitan   antara   peelnghindaran   pajak,   nilai peelruelsahaan, 
dan transparansi timbuelllah peelngaruelh langsuelng yang ada yaituel keeltika  suelatuel  peelruelsahaan  meellakuelkan  
peelnghindaran  pajak  hal  teelrseelbuelt  akan langsuelng beelrkaitan deelngan timbuellnya nilai suelatuel peelruelsahaan yang 
dianggap peelnting  oleelh  beelbeelrapa  eelleelmeeln  peelruelsahaan  dan  hal  ini  dapat  diyakinkan deelngan tingginya tingkat 
transparansi baik dari inteelrnal peelruelsahaan mauelpueln eelksteelrnal   peelruelsahaan   yang   beelrkeelwajiban   saling   
meelnduelkuelng antar komponeeln yang ada. Oleelh seelbab ituel, peelrluel dilakuelkan peelneellitan meelngeelnai peelngaruelh 
peelnghindaran pajak teelrhadap nilai peelruelsahaan deelngan transparansi seelbagai peelmodeelrasi. 

Peelneellitian ini dilakuelkan teelntuelnya meelmiliki tueljuelan-tueljuelan teelrteelntuel. Adapueln yang meelnjadi tueljuelan 
dilakuelkannya peelneellitian ini adalah uelntuelk meelnguelji peelngaruelh praktik peelnghindaran pajak teelrhadap nilai 
peelruelsahaan dan meelnguelji bahwa transparansi informasi dapat meelmodeelrasi peelngaruelh praktik peelnghindaran pajak 
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teelrhadap nilai peelruelsahaan. Manfaat yang diharapkan dapat teelrcapai dalam peelneellitian ini adalah Dapat 
meelmbeelrikan eelduelkasi dan meelnabuelng peelmikiran uelntuelk meelmpeelrkaya ilmuel peelngeeltahuelan dalam bidang akuelntansi 
dan peelrpajakan 
 
 
METODE  
 Penelitian ini memfokuskan pada hubungan antara pelepasan pajak (tax avoidance) sebagai variabel 
independen dengan nilai perusahaan (company value) sebagai variabel dependen dalam sektor manufaktur 
kesehatan di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. Tax avoidance diukur menggunakan Cash Effective Tax 
Rate (CETR), yang mencerminkan efektivitas strategi penghindaran pajak dan potensi identifikasi 
agresivitasnya. Company value diukur dengan Tobin’s Q, yang mencerminkan ekspektasi pasar dan relatif 
bebas dari potensi manipulasi oleh manajemen perusahaan. Transparansi dipertimbangkan sebagai variabel 
moderasi untuk mengelola konflik antara agen dan prinsipal. Metode analisis yang digunakan adalah regresi 
linear multiple untuk mengevaluasi pengaruh tax avoidance terhadap company value, dengan 
mempertimbangkan efek moderasi dari transparansi. Metode ini dilengkapi dengan pengujian statistik seperti 
analisis deskriptif, uji asumsi klasik, multicollinearity, heteroskedastisitas, dan analisis goodness of fit. Data 
dikumpulkan dari laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, publikasi terkait, serta 
database keuangan yang relevan. Pengumpulan data dilakukan melalui pendekatan kuantitatif dengan metode 
dokumentasi, di mana data sekunder diambil dari sumber yang telah diverifikasi untuk memastikan keakuratan 
dan validitasnya. 
 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Analisis Statistik Deskriptif 

Beelrikuelt ini meelruelpakan tabeell hasil analisis statistik deelskriptif yang meelnuelnjuelkkan nilai minimuelm, nilai 
maksimuelm, dan nilai rata-rata (meelan) dari variabeell-variabeell yang diuelji pada peelneellitian ini. Hasil analisis 
statistik deelskriptif beelrdasarkan peelngolahan data pada SPSS 26 adalah seelbagai beelrikuelt: 

Tabeell 1Tabeell Hasil Uelji Statistik Deelskriptif  
Hasil Uelji Deelskriptif Statistik 

Variabel N Min. Maks. Rata-Rata Standar  
Deviasi 

Peelnghindaran Pajak 

64 

0.02 5.73 0.5569 1.01741 

Nilai Peelruelsahaan 0.20 6.96 2.1526 1.83312 

Transparansi 0.20 0.50 0.3640 0.93010 

 
Beelrdasarkan tabeell 1 meelnuelnjuelkan hasil dari uelji statistik deelskriptif deelngan total data yang di uelji 

seelbanyak 64 sampeell. Dari tabeell juelga dapat dikeeltahueli bahwa, variabeell indeelpeelndeelnt yaituel peelnghindaran pajak 
meelmiliki nilai rata-rata 0.55, nilai minimal 0.02, nilai maksimuelm 5.73, dan nilai standari deelviasi seelbeelsar 1.01 
yang meelnuelnjuelkan bahwa variabeell peelnghindaran pajak meelmiliki nilai rata-rata seelbeelsar 0.55, nilai teelreelndah 
seelbeelsar 0.02, nilai teelrtinggi seelbeelsar 5.73 dan batas peelnyimpangan dalam peelneellitian seelbeelsar 1.01. 

Seeldangkan variabeell deelpeelndeeln yaituel nilai peelruelsahaan meelmiliki nilai rata-rata 2.15, nilai minimal 0.2, 
nilai maksimuelm 6.96, dan nilai standari deelviasi seelbeelsar 1.83 yang meelnuelnjuelkan bahwa variabeell nilai peelruelsahaan 
meelmiliki nilai rata-rata seelbeelsar 2.15, nilai teelreelndah seelbeelsar 0.2, nilai teelrtinggi seelbeelsar 6.96 dan batas 
peelnyimpangan dalam peelneellitian seelbeelsar 1.83.  

Dan variabeell modeelrasi yaituel transparansi meelmiliki nilai rata-rata 0.36, nilai minimal 0.2, nilai 
maksimuelm 0.5, dan nilai standari deelviasi seelbeelsar 0.93 yang meelnuelnjuelkan bahwa variabeell transparansi meelmiliki 
nilai rata-rata seelbeelsar 0.36, nilai teelrreelndah seelbeelsar 0.2, nilai teelrtinggi seelbeelsar 0.5 dan batas peelnyimpangan 
dalam peelneellitian seelbeelsar 0.93. 
 
Uji Normalitas  
 Uelji normalitas yang dilakuelkan dalam peelneellitian ini meelngguelnakan analisi grafik deelngan meellihat grafik 
histogram yang meelmbandingkan antara data obseelrvasi ddeelngan distribuelsi yang meelndeelkati distribuelsi normal 
(Ghozali, 2021;196). Beelrikuelt hasil dari uelji normalitas : 
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Gambar 1 Histogram Dari Uelji Normalitas 

 

 
Gambar 2 Normal P-P Plot Dari Hasil Uelji Normalitas 

 
 

Tabeell 2 Tabeell Hasil Uelji Oneel-Sampleel Kolmogorov-Smirnov 

Hasil Uelji Oneel-Sampleel Kolmogorov-Smirnov 

  Signifikansi 

Peelnghindaran Pajak 0.000 

Nilai Peelruelsahaan 0.009 

Transparansi 0.118 

Uelnstandardizeeld Reelsiduelal 0.077 
 
 Deelngan meellihat tampilan grafik dari gambar 1 mauelpueln normal P-P Plot gambar 2 dapat disimpuellkan 
bahwa grafik histogram meelmbeelrikan pola distribuelsi yang meelnceelng (skeelwneelss) keel kiri dan tidak normal. 
Seeldangkan grafik normal P-P Plot teelrlihat titik-titik meelnyeelbar di seelkitar garis diagonal, seelta peelnyeelbarannya 
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meelnjauelh dari haris diagonal. Diduelkuelng deelngan hasil Uelji Oneel-Sampleel Kolmogorov-Smirnov yang meelnuelnjuelkan 
bahwa variabeell peelnghindaran pajak dan nilai peelruelsahan tidak leelbih beelsar daripada 0.05 meelnuelnjuelkan bahwa 
data tersebut tidak normal (Ghozali, 2021;198;218). Uelntuelk meelnormalkan data peelneellitian maka dilakuelkan uelji 
tambahan yaituel transformasi data. 

Pada peelneellitian ini meeltodeel transformasi data yang diguelnakan adalah logartima natuelral (LN), oleelh 
kareelna ituel variabeell deelpeelndeeln dan variabeell indeelpeelndeeln diuelbah meelnjadi beelntuelk logaritma natuelral (LN). Hasil uelji 
normalitas deelngan meelntransformasi data keel beelntuelk logaritma natuelral (LN) seelbagai beelrikuelt: 

 

 
Gambar 3 Histogram Data Transformasi Dari Uelji Normalitas 

 

 
Gambar 4 Tabeell Normal P-P Plot Data Transformasi Dari Uelji Normalitas 
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Tabeell 3 Hasil Uelji Oneel-Sampleel Kolmogorov-Smirnov Data Transformasi 

Hasil Uelji Oneel-Sampleel Kolmogorov-Smirnov Data Transformasi 

 Signifikansi 

Peelnghindaran Pajak 0.475 

Nilai Peelruelsahaan 0.957 

Transparansi 0.123 

Uelnstandardizeeld Reelsiduelal 0.983 
 

Deelngan meellihat tampilan grafik dari gambar 3 mauelpueln normal P-P Plot gambar 4 meelrata dan normal. 
Seeldangkan grafik normal P-P Plot teelrlihat titik-titik meelnyeelbar di seelkitar garis diagonal, seelta peelnyeelbarannya 
meelndeelkat dari garis diagonal. Seelrta nilai signifikansi dari seeltiap variabeell yang leelbih beelsar daripada 0.05 
meelnuelnjuelkan bahwa data tersebut normal (Ghozali, 2021;198;218). 
 
Uji Multikolonieritas 

Hasil uelji muelltikolineelaritas pada peelneellitian ini dilakuelkan deelngan meellihat nilai toleelranceel dan nilai 
varianceel inflation factor (VIF). Beelrikuelt ini meelruelpakan hasil uelji muelltikolineelaritas yang dilakuelkan dalam 
peelneellitian ini : 

Tabeell 4 Tabeell Hasil Uelji Muelltikolonieelritas 
Hasil Uelji Muelltikolonieelritas 

Variabel Tolerance VIF Kesimpulan 

Peelnghindaran Pajak 0.993 1.007 Tidak teelrjadi muelltikolonieelritas 
Transparansi 0.993 1.007 Tidak teelrjadi muelltikolonieelritas 

 
nilai Toleelranceel variabeell peelnghindaran pajak dan transparansi meelmiliki nilai yang seelruelpa seelbeelsar 0.993 

dan tidak kuelrang dari 0.10 yang beelrarti tidak ada koreellasi antara variabeell yang nilainya leelbih dari 95%. Dan 
nilai Varianceel Inflation Factor (VIF) variabeell peelnghindaran pajak dan transparansi meelmiliki nilai yang seelruelpa 
puella seelbeelsar 1.007 meelnuelnjuelkan hal yang sama, tidak ada variabeell yang meelmiliki nilai VIF leelbih dari 10, yang 
dapat disimpuellakan tidak adanya multikolonieritas antara variabeell (Ghozali, 2021;159).   
   
Uji Autokorelasi       

Peelngueljian aueltokoreellasi pada peelneellitian ini meelngguelnakan uelji Duelrbin-Watson (DW teelst). Hasil 
peelngueljian dapat dilihat pada tabeell beelrikuelt: 

Tabeell 5 Tabeell Hasil Uelji Aueltokoreellasi 

Hasil Uelji Aueltokoreellasi 

  Nilai D-W Kesimpulan 

Duelrbin-Watson 2.613 Tidak teelrjadi Aueltokoreellasi 
 
 Dari tampilan oueltpuelt SPSS hasil uelji aueltokoreellasi meelnuelnjuelkkan bahwa beelsarnya nilai Duelrbin-Watson 
seelbeelsar 2.613. Nilai D-W meelnuelruelt tabeell deelngan juelmlah sampeell 64 dan juelmlah variabeell preeldictor 2 didapatkan 
angka dL seelbeelsar 1.5315 dan angka dUel seelbeelsar 1.6601. Oleelh kareelna nilai D-W hituelng leelbih beelsar dari dUel dan 
kuelrang dari 4 – 1.6601 (4 – dUel), maka dapat disimpuellkan tidak terdapat autokorelasi antar reelsiduelal (Ghozali, 
2021;210). 
 
Uji Heteroskedastisitas 

Peelngueljian heelteelrokeeldastisitas pada peelneellitian ini meelngguelnakan uelji gleeljseelr deelngan meellihat nilai 
signifikansi dan grafik yang meelmbeelrikan gambaran apakah modeell reelgreelsi Homokeeldastisitas atauel 
Heelteelroskeeldastisitas. Beelrikuelt tabeell hasil uelji heelteelrokeeldastisitas yang dilakuelkan: 
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Gambar 5 Scatteelrplot Dari Uelji Heelteelrokeeldastisitas 

 
 

Tabeell 6 Tabeell Hasil Uelji Heelteelrokeeldastisitas 
Hasil Uelji Heelteelrokeeldastisitas 

Variabel Signifikansi Kesimpulan 

Peelnghindaran Pajak 0.131 Tidak teelrjadi heelteelrokeeldastisitas 

Transparansi 0.209 Tidak teelrjadi heelteelrokeeldastisitas 

 
 Dari hasil oueltpuelt SPSS tableel Scatteelrplot dapat diartikan bahwa grafik dari Scatteelrplots teelrlihat tidak 
ada pola yang jeellas, seelrta titik-titik meelnyeelbar diatas dan dibawah angka 0 pada suelmbuel Y, dan dapat diartikan 
bawah tidak teelrjadi heelteelrokeeldastisitas (Ghozali, 2021;178). Seelrta dilihat dari tabeell 4.10 meelnuelnjuelkan bahwa 
variabeell nilai signifikansinya leelbih daripada 0.05, maka dapat disimpuellakan data tidak terjadi masalah 
heterokedastisitas pada modeell reelgreelsi. 
 
Uji Linear Berganda (Moderated Regression Annalysis) 

 Peelngueljian reelgeelrsi yang dilakuelkan pada peelneellitian ini meelngguelnakan modeelrateeld reelgreelssion 
analysis (MRA) deelngan meelmbandingkan tiga peelrsamaan reelgreelsi uelntuelk meelndapatkan jeelnis varibeell modeelrator. 
Tabeell beelrikuelt meelruelpakan hasil dari modeelrateeld reelgreelssion analysis (MRA): 

 
Tabeell 7 Tabeell Hasil Uelji Lineelar Beelrganda (Modeelrateeld Reelgreelssion Annalysis) 

Hasil Uelji Lineelar Beelrganda (Modeelrateeld Reelgreelssion Annalysis) 

Variabel 
Persamaan 1 Persamaan 2 Persamaan 3 

β 

Konstanta 0.243 0.772 -0.625 

Peelnghindaran Pajak 0.127 -0.139 -1.502 

Transparansi   0.518 -1.091 

Peelnghindaran Pajak*Transparansi     -1.499 

 
 Beelrdasarkan tabeell-tabeell peelrsamaan dari analisis diatas maka didapat peelrsamaan reelgreelsi yang 
dihasilkan seelbagai beelrikuelt : 
𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛!𝑠	𝑄 = 	0.243 − 0.127	𝐶𝐸𝑇𝑅 + 	𝜀……………………………………….(1) 
𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛!𝑠	𝑄 = 	0.772 − 0.139	𝐶𝐸𝑇𝑅 + 	0.518	𝐷𝐼𝑆𝐶 + 	𝜀………………………(2) 



Action Research Literate  ISSN: 2808-6988  
 

 Pengaruh Penghindaran Pajak Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Transparansi Sebagai Pemoderasi 
 
 

9 

𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛!𝑠	𝑄 = 	−0.625 − 1.502	𝐶𝐸𝑇𝑅 − 1.091	𝐷𝐼𝑆𝐶 − 1.499	𝐶𝐸𝑇𝑅.𝐷𝐼𝑆𝐶 + 	𝜀……………..(3) 
 Meelnuelruelt (Ghozali, 2021;258) jika peelrsamaan (2) dan Peelrsamaan (3) beelrbeelda seelcara signifikan atauel 
(β3 = 0; β2 ≠ 0) maka variabeell transparansi buelkanlah variabeell modeelrator dan jika peelrsamaan (1) dan peelrsamaan 
(2) tidak beelrbeelda, namueln  peelrsamaan (3) beelrbeelda atauel (β2 = 0; β3 ≠ 0) maka bisa diseelbuelt seelbagai puelreel 
modeelrator. Teeltapi jika variabeell transparansi meelruelpakan variabeell modeelrasi maka peelrsamaan (2) dan  peelrsamaan 
(3) haruels beelrbeelda satuel deelngan lainnya atauel (β2 ≠ β3 ≠0). Dapat dilihat bawa dari keeltiga peelrsamaan diatas bahwa 
peelrsamaan (1) dan peelrsamaan (2) meelmiliki nilai yang tidak beelrbeelda teeltapi peelrsamaan (3) meelmiliki nilai yang 
jauelh beelrbeelda dan dapat diartikan bawa variabel transparansi adalah variabel pure moderator. 
 
Uji Koefisien Determinasi 
 Peelngueljian Koeelfisieeln Deelteelrminasi pada peelneellitian ini dapat dilihat dari Modeell Suelmmary dari 
peelrsamaan reelgreelsi yang diuelji. Beelrikuelt Modeell Suelmmary  dari seeltiap peelrsamaan : 

 
Tabeell 8 Tabeell Hasil Uelji Koeelfisieeln Deelteelrminasi 

Hasil Uelji Koeelfisieeln Deelteelrminasi 
  Adjusted R Square % 

Peelrsamaan 1 0.003 0.30% 
Peelrsamaan 2 0.013 1.30% 
Peelrsamaan 3 0.107 10.70% 

 
 Beelrdasarkan tabeell  nilai adjuelsteeld R squelareel peelrsamaan 1 meelnuelnjuelkkan 0.003 atauel seelbeelsar 0.3% yang 
dapat diartikan bahwa variabeell peelnghindaran pajak (CEelTR) dapat meelmpeelngaruelhi vaiabeell nilai peelruelsahaan 
(Tobin’s Q) seelbeelsar 0.3% dan 99.7% dipeelngaruelhi dari hal lainnya. Pada peelrsamaan 2, nilai adjuelsteeld R squelareel 
meelnuelnjuelkkan 0.44 atauel seelbeelsar 4.4% dan dapat diartikan variabeell peelnghindaran pajak (CEelTR) dan variabeell 
transparansi (DISC) dapat meelmeelngaruelhi variabeell nilai peelruelsahaan (Tobin’s Q) seelbeelsar 4.4% dan 95.6% 
dipeelngaruelhi dari faktor lain. Dan yang teelrahkir pada peelrsamaan 3 nilai adjuelsteeld R squelareel meelnuelnjuelkkan 0.107 
atauel seelbeelsar 10.7% yang artinya bahwa variabeell peelnghindaran pajak (CEelTR), variabeell transparansi (DISC) dan 
variabeell transparansi (DISC) seelbagai peelmodeelrasi variabeell peelnghindaran pajak (CEelTR) deelngan variabeell nilai 
peelruelsahaan (Tobin’s Q) dapat meelmeelngaruelh seelbeelsar 10.7% dan 89.3% sisanya meelruelpakan faktor dari luelar 
peelneellitian ini. 
 
Uji Signifikansi Anova (Uji F) 

Peelngueljian Koeelfisieeln Deelteelrminasi pada peelneellitian ini dapat dilihat dari ANOVA dari peelrsamaan reelgreelsi 
yang diuelji. Uelji f diguelnakan uelntuelk meelnuelnjuelkkan apakah seelmuela variabeell indeelpeelndeeln yang dimasuelkkan dalam 
modeell meelmpuelnyai peelngaruelh seelcara beelrsama-sama teelrhadap variabeell deelpeelndeeln. Kriteelria peelneelrimaan/peelnolakan 
hipoteelsis adalah seelbagai beelrikuelt:  

1.  Teelrima Ha Tolak H0 jika nilai Sig. < 0,05 dan F hituelng > F tabeell maka teelrdapat peelngaruelh variabeell X 
dan variabeell Z seelcara simuelltan teelrhadap variabeell Y.  

2. Tolak Ha Teelrima H0 jika nilai Sig. > 0,05 dan F hituelng < F tabeell maka tidak teelrdapat peelngaruelh 
variabeell X dan Variabeell Z seelcara simuelltan teelrhadap variabeell Y.  

Beelrikuelt ANOVA  dari seeltiap peelrsamaan: 
 

Tabeell 9 Hasil Uelji Signifikansi Anova (Uelji F) 

Hasil Uelji Signifikansi Anova (Uelji F) 

  F Signifikansi Kesimpulan 

Peelrsamaan 1 1.216 0.274 Tidak beelrpeelngaruelh 
Peelrsamaan 2 1.403 0.254 Tidak beelrpeelngaruelh 
Peelrsamaan 3 3.525 0.020 Beelrpeelrngaruelh 

 
 Dari hasil uelji F diatas dapat diartikan uelntuelk peelrsamaan 1 meelmiliki nilai F hituelng 1.216 deelngan nilai 

signifikansi seelbeelsar 0.274, dapat diartikan bahwa variabel penghindaran pajak tidak berpengaruh secara 
simultan terhadap variabel nilai perusahaan kareelna F hituelng leelbih keelcil daripada F tabeell (N1 = 1; N2 = 62; 
4.00) dan nilai signifikansi leelbih beelsar daripada 0.05. 

 Dari peelrsamaan 2 dapat dilihat bahwa nilai F hituelng 1.403 deelngan nilai signifikansi 0.254, dapat 
diartikan bahwa variabel penghindaran pajak dan variabel transparansi tidak berpengaruh secara simultan 
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terhadap variabel nilai perusahaan kareelna F hituelng leelbih keelcil daripada F tabeell (N1 = 2; N2 = 61; 3.15) dan 
nilai signikansi yang leelbih beelsar daripada 0.05. 

 Namueln hasil yang beelrbeelda dituelnjuelkan pada peelrsamaan 3, dilihat bahwa nilai F hituelng seelbeelsar 3.525 
leelbih beelsar daripada F tabeell (N1 = 3; N2 = 60; 2.76) dan niali signifikansi yang dihasikan seelbeelsar 0.02 yang 
dimana leelbih keelcil daripada 0.05. dapat diartikan bahwa variabel penghindaran pajak, Variabel transparansi, 
dan variabel transparansi sebagai pemoderasi variabel penghindaran pajak dengan variabel nilai perusahaan 
dapat berpengaruh simultan secara positif dan signifikan terhadap variabel nilai perusahaan. 
 
Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji t) 

Peelngueljian Koeelfisieeln Deelteelrminasi pada peelneellitian ini dapat dilihat dari t hituelng dari peelrsamaan reelgreelsi 
yang diuelji. Peelngueljian t-teelst diguelnakan uelntuelk meelnuelnjuelkkan peelngaruelh satuel variabeell indeelpeelndeeln teelrhadap 
variabeell deelpeelndeeln. Uelji dilakuelkan kriteelria peelneelrimaan peelnolakan hipoteelsis adalah seelbagai beelrikuelt:  

1. Teelrima Ha, Tolak H0 jika nilai Sig. < 0,05 dan t hituelng > t tabeell maka teelrdapat peelngaruelh variabeell X 
atauel/dan variabeell Z teelrhadap variabeell Y.  

2. Tolak Ha, Teelrima H0 jika nilai Sig. > 0,05 dan t hituelng < t tabeell maka tidak teelrdapat peelngaruelh variabeell 
X atauel/dan variabeell Z teelrhadap variabeell Y.  

Beelrikuelt t hituelng  dari seeltiap peelrsamaan: 
 

Tabeel 10 Hasil Ueji Signifikansi Parameeteer Individueal (Ueji t) 
Hasil Ueji Signifikansi Parameeteer Individueal (Ueji t) 

Variabel 
Persamaan 1 Persamaan 2 Persamaan 3 

t 

Konstanta 1.348 1.687 -0.931 

Peenghindaran Pajak -1.103 -1.211 -2.942 

Transparansi   1.256 -1.543 

Peenghindaran Pajak*Transparansi     -2.733 

Variabel 
Persamaan 1 Persamaan 2 Persamaan 3 

Sig. 

Konstanta 0.182 0.097 0.356 

Peenghindaran Pajak 0.274 0.231 0.005 

Transparansi   0.214 0.128 

Peenghindaran Pajak*Transparansi     0.008 

 
 Dari hasil peelneellitian pada variabeell peelnghindaran pajak teelrhadap nilai peelruelsahaan, dikeeltahueli t hituelng 

variabeell peelnghindaran pajak seelbeelsar -1.103. t hituelng teelrseelbuelt akan dibandingkan deelngan t tabeell deelngan juelmlah 
n = 64 deelngan Tingkat signifikansi seelbeelsar 0.05 dan dk = n-2 dipeelroleelh t tabeell seelbeelsar 1.66980. Dari hasil yang 
disajikan teelrseelbuelt dikeeltahueli bahwa -1.103 < 1.66980 dan nilai signifikansi 0.274 > 0.05, yang dapat diartikan 
bawah tidak terdapat pengaruh variabel penghindaran pajak secara parsial terhadap variabel nilai perusahaan. 
(H1 tidak diteelrima atauel H1 ditolak) 

 Dari hasil peelneellitian pada variabeell transparansi teelrhadap nilai peelruelsahaan  meelnuelnjuelkan bahwa t hituelng 
variabeell transparansi seelbeelsar 1.256. t hituelng teelrseelbuelt akan dibandingkan deelngan t tabeell deelngan juelmlah n = 64 
deelngan Tingkat signifikansi seelbeelsar 0.05 dan dk = n-2 dipeelroleelh t tabeell seelbeelsar 1.66980. Dari hasil yang 
disajikan teelrseelbuelt dikeeltahueli bahwa 1.256 < 1.66980 dan nilai signifikansi 0.214 > 0.05, yang dapat diartikan 
bawah tidak terdapat pengaruh variabel transparansi secara parsial terhadap variabel nilai perusahaan. 

 Namueln dari hasil peelneellitian pada variabeell peelnghindaran pajak teelrhadap nilai peelruelsahaan deelngan 
transparansi seelbagai peelmodeelrasi dikeeltahueli bahwa nilai dari t hituelng variabeell transparansi seelbagai peelmodeelrasi 
variabeell peelnghindaran pajak deelngan variabeell nilai peelruelsahaan meelmiliki nilai seelbeelsar -2.733 dan t hituelng 
teelrseelbuelt akan dibandingkan deelngan t tabeell deelngan juelmlah n = 64 deelngan Tingkat signifikansi seelbeelsar 0.05 dan 
dk = n-2 dipeelroleelh t tabeell seelbeelsar 1.66980. Dari hasil yang disajikan teelrseelbuelt dikeeltahueli bahwa -2.733 > 1.6680 
dan nilai signifikansi 0.008 < 0.05, yang dapat diartikan bahwa variabel transparansi dapat memoderasi 
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pengaruh variabel penghindaran pajak terhadap variabel nilai perusahaan. (H2 tidak dapat ditolak atauel H2 
diteelrima) Interpretasi Hasil. 
 
Pengaruh Tax Avoidande Terhadap Nilai Perusahaan 
 Dari hasil peelngueljian yang teellah dilakuelkan, dituelnjuelkan pada nilai koeelfisieeln deelteelrminasi (Adj. R squeleelr) 
seelbeelsar 0,3% yang dapat diartikan bahwa variabeell peelnghindaran pajak meelmiliki peelngaruelh huelbuelngan seelbeelsar 
0,3% deelngan variabeell nilai peelruelsahaan dan 99,7% lainnya dipeelngaruelhi dari lauelr peelneellitian.  

Hasil uelji signifikansi anova (Uelji F) meelnghasilkan nilai F hituelng < F tabeell dan nilai signifikansi yang 
leelbih beelsar daripada 0.05 dan dapat diartikan bahwa tidak ada peelngaruelh simuelltan antara variabeell peelnghindaran 
pajak teelrhadap nilai peelruelsahaan. Dalam Signifikansi Parameelteelr Individuelal meelnuelnjuelkan bahwa nilai t hituelng < 
t tabeell dan nilai Signifikasi leelbih beelsar daripada 0.05, yang meelngartikan bahwa tidak ada peelngaruelh antara 
variabeell peelnghindaran pajak deelngan variabeell nilai peelruelsahaan.  

Strateegi peenghindaran pajak yang dilakuekan oleeh peeruesahaan tidak meemiliki dampak yang beerarti ataue 
tidak signifikan teerhadap nilai peeruesahaan yang beerarti bahwa uepaya peenghindaran pajak yang dilakuekan oleeh 
peeruesahaan tidak meemiliki dampak yang cuekuep kueat uentuek meempeengaruehi nilai peeruesahaan seecara keeseelueruehan. 
Peerilakue peenghindaran pajak oleeh manajeemeen tidak cuekuep beesar ataue peenting uentuek meempeengaruehi peerseepsi 
inveestor ataue peemangkue keepeentingan lainnya teentang nilai peeruesahaan. Hal ini meenuenjuekkan bahwa faktor-
faktor lain muengkin leebih beerpeengarueh dalam meeneentuekan nilai peeruesahaan. Salah satue contohnya, transparansi 
laporan keeueangan seerta praktik manajeemeen lainnya muengkin leebih kruesial dalam meempeengaruehi peenilaian 
inveestor. 

Meenueruet teeori ageensi, meeskipuen manajeer muengkin beeruepaya meenghindari pajak uentuek meeningkatkan 
keeuentuengan jangka peendeek, peemeegang saham leebih meenghargai praktik manajeemeen yang beerfokues pada 
peertuembuehan dan keebeerlanjuetan jangka panjang, meengindikasikan bahwa biaya ageensi dan poteensi risiko dari 
peenghindaran pajak tidak seebanding deengan manfaatnya. Dalam konteeks teeori sinyal, transparansi dan 
inteegritas dalam laporan keeueangan meembeerikan sinyal positif keepada inveestor, meenuenjuekkan bahwa peeruesahaan 
meemiliki manajeemeen yang dapat dipeercaya dan stabil. Inveestor ceendeerueng meelihat praktik peenghindaran pajak 
yang agreesif seebagai sinyal neegatif teentang risiko dan eetika peeruesahaan, seehingga meereeka leebih meenghargai 
transparansi dan eetika bisnis yang baik. Oleeh kareena itue, faktor-faktor ini meenjeelaskan meengapa peenghindaran 
pajak tidak cuekuep signifikan uentuek meempeengaruehi nilai peeruesahaan seecara keeseelueruehan. 

Hasil peelneellitian ini diduekueng deelngan peelneellitian yang dilakuelkan deelngan oleelh Seelptyaningruelm & Meellati 
(2020) dan Novarianto eelt al., (2019) dimana inteelraksi variabeell peelnghindaran pajak (tax avoidanceel) tidak 
beelrpeelngaruelh deelngan variabeell nilai peelruelsahaan. Praktik peelnghindaran pajak tidak meelmiliki dampak yang seelcara 
statistik signifikan teelrhadap peelnilaian nilai peelruelsahaan. Hal ini meelngindikasikan bahwa faktor-faktor lain 
muelngkin meelmiliki peelngaruelh yang leelbih dominan teelrhadap nilai peelruelsahaan. Seelruelpa deelngan Seelptyaningruelm & 
Meellati (2020) beelrpeelndapat seelmakin tinggi inteelraksi dari peelnghindaran pajak maka seelmakin reelndah puella nilai 
peelruelsahaan.  
 
Transparansi Memoderasi Hubungan Tax Avoidance Terhadap Nilai Perusahaan 
 Hasil uelji lineelar beelrganda deelngan meelngguelnakan meeltodeel modeelrateeld reelgreelssion analysis (MRA) 
meelnuelnjuelkan bahwa variabeell transparansi adalah variabeell puelreel modeelrasi yang Dimana teellah meelmeelnuelhi syarat 
yaituel peelrsamaan (1) dan peelrsamaan (2) meelmiliki nilai yang tidak beelrbeelda teeltapi peelrsamaan (3) meelmiliki nilai 
yang jauelh beelrbeelda. Dan hasil uelji koeelfisieeln deelteelrminasi meelnuelnjuelkan bahwa huelbuelngan variabeell peelmodeelrasi 
(transparansi) deelngan variabeell peelnghindaran pajak teelrhadap variabeell nilai peelruelsahaan meelmiliki nilai seelbeelsar 
10,7% dan 89,3% sisanya dipeelngaruelhi beelngan huelbuelngan diluelar peelneelliatian ini. 
 Dalam uelji signifikansi anova (uelji F) meelnuelnjuelkan bahwa variabeell peelmodeelrasi (transparansi) meelmiliki 
peelngaruelh deelngan variabeell peelnghindaran pajak teelrhadap variabeell nilai peelruelsahaan deelngan nilai F hituelng > F 
tabeell dan nilai signifikansi yang leelbih keelcil daripada 0,05. Dan hasil uelji parameelteelr individuel (uelji t) meelnuelnjuelkan 
bahwa nilai dari t hituelng > t tabeell dan nilai signifikan seelbeelsar 0.008 leelbih keelcil daripada signifikan  two tail 
seelbeelsar 0.05. Dapat diartikan bahwa variabeell peelmodeelrasi atauel variabeell transparansi mampuel meelmodeelrasi 
peelngaruelh antara variabeell peelnghindaran pajak deelngan variabeell nilai peelruelsahaan. 
 Inteerpreetasi dari hasil teerseebuet adalah bahwa transparansi meemiliki peeran yang peenting dalam 
meemodeerasi huebuengan antara peenghindaran pajak dan nilai peeruesahaan, teetapi arahnya kee arah yang neegatif. 
Ini beerarti bahwa seemakin tinggi tingkat transparansi dalam laporan keeueangan, seemakin reendah dampak neegatif 
peenghindaran pajak teerhadap nilai peeruesahaan. Namuen, pada saat yang sama, teemuean meenuenjuekkan bahwa 
peenghindaran pajak yang di uekuer meengguenakan CEeTR meemiliki peengarueh yang signifikan teerhadap nilai 
peeruesahaan, teetapi arahnya juega kee arah yang neegatif. Artinya, seemakin tinggi tingkat peenghindaran pajak yang 
dilakuekan oleeh peeruesahaan, seemakin tinggi nilai peeruesahaan seecara keeseelueruehan. 
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Inteerpreetasi ini dapat dijeelaskan meelaluei teeori ageensi dan teeori sinyal. Meenueruet teeori ageensi, 
transparansi dalam peelaporan keeueangan dapat meenguerangi masalah ageensi deengan meemastikan bahwa 
manajeemeen beertindak seesueai deengan keepeentingan peemeegang saham. Namuen, jika peenghindaran pajak masih 
signifikan dalam meempeengaruehi nilai peeruesahaan, ini muengkin meenuenjuekkan bahwa faktor-faktor eeksteernal 
ataue strateegi bisnis yang leebih dominan, seerta praktik manajeemeen yang tidak optimal, muengkin meemainkan 
peeran dalam meeneentuekan nilai peeruesahaan. 

Dari seegi teeori sinyal, transparansi meembeerikan sinyal positif keepada inveestor teentang keejuejueran dan 
inteegritas peeruesahaan, yang seeharuesnya meenguerangi keekhawatiran teentang praktik peenghindaran pajak. Namuen, 
jika teemuean meenuenjuekkan bahwa peenghindaran pajak masih meemiliki dampak signifikan teerhadap nilai 
peeruesahaan, ini muengkin meengindikasikan bahwa inveestor muengkin tidak seepeenuehnya peercaya pada sinyal yang 
disampaikan oleeh transparansi. 
 Hasil peelneellitian ini diduekueng deelngan peelneellitian yang dilakuelkan deelngan oleelh (Saka eelt al., 2021), 
(Pambueldi & Kartika, 2022), dan (Syahwil & Damayanti, 2023) dimana variabeell modeelrasi atauel transparansi 
mampuel uelntuelk meelmodeelrasi huelbuelngan antara variabeell peelnghindaran pajak deelngan variabeell nilai peelruelsahaan. Hal 
ini seelpeelndapat deelngan peelrnyataan Saka eelt al. (2021) transparansi peelruelsahaan meelmiliki poteelnsi uelntuelk 
meelnguelrangi konflik antara stakeelholdeelr, yang meelruelpakan tantangan ueltama dalam teelori ageelnsi. Hal ini 
meelmuelngkinkan manajeelmeeln peelruelsahaan uelntuelk diawasi seelcara leelbih keeltat seeliring deelngan peelningkatan 
transparansi yang diseeldiakan keelpada stakeelholdeelr. Deelngan meelningkatnya peelngawasan, manajeelmeeln peelruelsahaan 
ceelndeelruelng meelnjadi leelbih disiplin dalam peelngambilan keelpueltuelsan inveelstasi, peelngeellolaan aseelt yang leelbih eelfisieeln, 
dan teelruels beelruelpaya uelntuelk meelningkatkan nilai peelruelsahaan.  

Diduelkuelng deelngan peelndapat dari Syahwil & Damayanti (2023) bahwa Seelmakin banyak informasi yang 
diuelngkapkan dalam laporan tahuelnan peelruelsahaan oleelh manajeelmeeln, inveelstor atauel peelmilik peelruelsahaan dapat 
meelmahami kondisi peelruelsahaan yang seelbeelnarnya. Keelmueldahan akseels teelrhadap informasi juelga meelnjadi salah satuel 
peelnanda dari tingkat transparansi peelruelsahaan dalam meelnyampaikan informasi keelpada pihak luelar. Deelngan 
transparansi yang baik, peelluelang bagi manajeelmeeln uelntuelk meellakuelkan peelnghindaran pajak deelmi keelpeelntingan 
pribadi meelreelka dapat diminimalkan. Oleelh kareelna ituel, peelnghindaran pajak yang dilakuelkan oleelh manajeelmeeln 
dapat meelmbeelrikan manfaat yang signifikan bagi peelmeelgang saham dan manajeelmeeln ituel seelndiri. Manfaat yang 
dipeelroleelh peelmeelgang saham juelga dapat meelnciptakan keelsan positif bagi pihak luelar dan calon inveelstor, yang pada 
gilirannya dapat meelmbantuel meelningkatkan nilai peelruelsahaan. 
 
 
KESIMPULAN  

Kesimpulan dari penelitian ini setelah menganalisis data dan mendapatkan hasil penelitian serta 
diuraikan dalam pembahasan, terdapat beberapa kesimpulan yang dapat diambil. Pertama, tax avoidance atau 
penghindaran pajak ternyata tidak memiliki pengaruh yang signifikan secara parsial terhadap nilai perusahaan. 
Ini berarti upaya perusahaan untuk mengurangi beban pajak tidak secara langsung mempengaruhi nilai 
keseluruhan dari perusahaan tersebut. Kedua, transparansi dalam pelaporan dan pengelolaan pajak memainkan 
peran penting dalam memperkuat hubungan antara tax avoidance dan nilai perusahaan. Dengan kata lain, 
semakin transparan perusahaan dalam melaporkan kegiatan pajaknya, semakin kuat dampak dari strategi 
penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan. Transparansi ini membantu pemangku kepentingan, termasuk 
investor dan pemerintah, untuk lebih memahami praktik pajak perusahaan dan menilai dampaknya terhadap 
kinerja perusahaan secara keseluruhan. 
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